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Um samantektina

P - vt 7. R g = PwC hefur tekid saman ymsar upplysingar ar arsreikningum 10 valinna fyrirtekja
5 o - ' sem stunda fiskeldi 4 badi sj6 og landi 4 Islandi fyrir timabilid 2022 - 2024.

Tilgangur skyrslunnar er ad gefa lesendum heildsteedan samanburd 4 rekstri og
ardsemi fyrirteekjanna.

Val fyrirtaekjanna sem eru til skodunar byggir adallega 4 steerd med tilliti til veltu og
aaetladri framleidslugetu.

EKKi er verid ad greina fra 6llum peim fyrirtaekjum sem kunna ad vera i eldisrekstri.
Upplysingarnar sem fengnar eru tr arsreikningum félaganna gaetu nad yfir adra

starfsemi.
Fyrirtaekin
Framleidsla 2024 (tonn) Tekjur 2024 (m.kr.)
Arctic Fish Holding AS 10.667 12.079
Arnarlax (Icelandic Salmon AS) 11.700 15.147
Kaldvik hf. 14.965 16.078
Haafell ehf. 8.000 4873
Sambherji fiskeldi ehf. 4.400 4.589
First Water hf. 1.300 1.248
Laxey ehf. - 208
Thor landeldi ehf. - -
Geo Salmo hf. - 0,2
Matorka ehf. 1.385 1.612
52.417 55.835
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Utflutningsverdmaeti eldisafurda (m.kr.)
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668%

668% voxtur utflutningsverdmaeta fra 2015 til 2024

Fra arinu 2015 hefur utflutningsverdmeeti eldisafurda vaxid ar 7
milljordum kréna upp i 54 milljarda. Petta jafngildir 17% vexti & ari ad
jafnadi.



Kroftug uppbygging hefur verid sidustu ar

Mikill uppbygging hefur 4tt sér stad i fiskeldi 4 Islandi undanfarin 4r. I samantekt
okkar er litid til umfangs og lykiltalna ar rekstri 10 fyrirteekja i greininni, sem ymist
hafa verid med starfsemi um arabil og fyrirteekja sem enn eru i uppbyggingarfasa.

2015-2021 var timabil vaxtar i greininni og var sa voxtur drifinn 4fram af vexti
laxeldis i sj6. Alls nam atflutningsverdmeaeti arid 2024 naerri 54 milljoroum krona og
utflutningsverdmeeti aukist um 668% fra arinu 2015.

Slatrud tonn

14,965

Sidastlidin prja ar hefur framleidsla verid nokkud stodug og voxtur um 5 psund
tonn 4 ari i kjolfar fjarfestinga i greininni — ekki sist i landeldi.

Liklegt verdur pvi ad telja ad & komandi &rum muni framleidsla og
utflutningsverdmaeti vaxa ort ad nyju.
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Afurdir ar fiskeldi koma ad megninu til fra sjoeldi, en landeldi er i préun

Fiskeldi, badi i sj6 og 4 landi, er atvinnugrein sem hefur vaxid hratt & undanfornum
Arum og rydur sér nu til rams 4 Islandi. Sjokviaeldi hefur hingad til verid meginstod
Skipting eldis (tonn) utflutnings fiskeldisafurda og er i dag mun lengra komid i préun en landeldi.

Prju staerstu fiskeldisfyrirtaekin hér & landi eru 61l skrad félog. Kaldvik og Arnarlax
eru skrad 4 First North markadinn 4 Islandi, en Arctic Fish er skrad 4 adalmarkad i

Noregi.

Landeldi er jafnframt i 6rri uppbyggingu, einkum & Sudur- og Sudvesturlandi.
Fyrirtaeki 4 bord vid First Water og Laxey eru ad hefja framleidslu, 4 medan onnur
félog vinna ad undirbtiningi. Gera marad fyrir ad hlutfoll innan greinarinnar taki

45,332
e verulegum breytingum & naestu arum.
33,624 ’
2022 2023 2024
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Sveiflur eru 1 tekjum a milli ara

Arid 2024 ndmu rekstrartekjur fyrirtzekjanna sem samantektin nzer til alls 55,8 I grafinu ad nedan ma sj rekstrartekjur i milljonum kréna fyrir fjarhagsarin 2022-
milljoréum krona samanborid vid 50,9 milljarda kréna arid adur. 2024. Sveiflur i tekjum fyrirtaekja sem eru med sjokviaeldi geta verid toluverdar
enda reksturinn hadur utanadkomandi breytum eins og vedurfari og hitastigi sjavar.

Tekjur (m.kr.)
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Afkoma er einnig sveiflukennd en heildarframlegd jakvaed

Afkoma fyrirteekjanna er sveiflukennd og ber pess merki ad flest fyrirteekin eru enni EBITDA hefur b6 verid jakvaed sidustu ar eda 9.710 m.kr arid 2022, 6.195 m.kr arid
uppbyggingarfasa. Sidustu tvo ar hefur verio tap hja fyrirtekjunum i heild en 2023 0g 3.506 m.kr arid 2024.

EBITDA (m.kr.)
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/3

milljaroar

Sidastlidin prju ar nemur samanlogé fjarfesting fyrirtaekjanna
sem samantektin naer til um 73 milljoroum kréna

Fjarfestingar (e. capex) (m.kr.)

28,409
26,239

18,720
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Fjarfestingar sioustu ar hafa verid miklar og bodadar fjarfestingar alls
landeldis geetu ordid 400 milljardar krona

A undanférnum arum hafa fyrirteekin radist i verulegar fjarfestingar og horfur erua  Eins og fram hefur komid eru morg fyrirtaeki enn { uppbyggingarfasa og hafa bodad

ad svo verodi afram nastu arin. Landeldisfyrirteekin First Water og Laxey eru par aframhaldandi fjarfestingar. Midad vid fram komnar opinberar upplysingar um

fyrirferdamest enda i uppbyggingarfasa. fyrirhugadar fjarfestingar og framleidslumagn er pad mat PwC ad heildarfjarfesting
bodadra verkefna sé & bilinu 360-400 milljardar krona.

Fjarfestingar (e. capex) (m.kr.)
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142

milljaroar

Efnahagur fyrirtaekjanna er traustur og i arslok 2024 nam
samanlagt eigio fé peirra um 142 milljoroum kréna

Eigio fé og skuldir

137,672 141,750

2022 2023 2024

B Eigi¢ fé ~ wmsm Skuldir  —@— Eiginfjarhlutfall
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Oflug eiginfjarstada skapar traustan grunn fyrir 4framhaldandi
uppbyggingu

Eitt af pvi sem hefur einkennt uppbyggingu fiskeldis 4 {slandi undanfarin ar er ad
fjArmognun verkefna hefur verid traust. Fjarfestingar hafa ad verulegu leyti verid
fjasrmagnadar med hlutafé, badi fra innlendum fjarfestum sem og erlendum.

nokkrum tilvikum hefur fjarmoégnun og uppbygging starfseminnar verid i samstarfi

Eiginfjarhlutfall

PwC

65% 62%

61y, 64%

Arctic Fish Arnarlax Kaldvik
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Haafell

Sambher;ji fiskeldi
2022 ®2023

88%

First Water

2024

90%

Laxey

94% gy,

vid fjarfesta med reynslu og pekkingu ar geiranum, einkum fra Noregi.
Eiginfjarstadan er pvi sterk pratt fyrir ad um unga atvinnugrein sé ad reeda sem enn

er i fjarfestingar- og uppbyggingarfasa.
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Stoodugildi 1 atvinnugreininni hafa aukist um 151% a tiu arum

A stluritinu hér ad nedan ma sja fjolda stédugilda samkvamt arsreikningi. Almennt Pegar horft er 4 greinina i heild pa hefur fjoldi stodugilda farid Gr 344 4rid 2015 i
séd hefur fjoldi stodugilda aukist & undanfornum arum. Kaldvik er leidandi i fjolda 864 arid 2024 eda 151% fjolgun.
stodugilda og eru flest fyrirteekin ad baeta vio sig starfsfolki ar fra ari.

Stodugildi

207

44 50
34
. 4 5 9 8 -
Arctic Fish Arnarlax Kaldvik Haafell Sambher;ji fiskeldi First Water Laxey Thor landeldi Geo Salmo Matorka

2022 =2023 ®2024

PwC Milljon a tonn | Samantektum lagareldi 12



Hver er nidurstadan?

0
i

Uppbygging

Samantekt okkar dregur skyrt fram ad fiskeldi er
atvinnugrein i mikilli uppbyggingu. Framleidsla
hefur aukist jafnt og pétt sidustu ar og storfum i
greininni fjolgad. Fyrirséd er ad
utflutningsverdmaeti munu halda 4fram ad
aukast og er par um ad raeda viobot i
utflutningstekjur sem um munar.
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Traustur grunnur

Anaegjulegt er ad sja ad s4 arangur sem nadst
hefur byggir 4 traustum grunni. Fjarhagsstada
fyrirteekjanna i greininni er almennt goo og
uppbygging starsfeminnar er ad verulegu leyti
fjarmognud med eigin fé.
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Deilur eda satt

Fiskeldi er umdeild atvinnugrein, einkum laxeldi
i sj6. Af samantekinni m4 p6 draga pa alyktun ad
ef heegt er ad skapa satt um greinina, og med
hvada hatti frekari uppbygging a sér stad, er na
begar til stadar grunnur ad 6flugri
atvinnustafsemi sem hefur burdi til ad styrkja
byggd ilandinu og auka utflutningsverdomeeti
sem um munar.
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